A Divida externa do Brasilem 19341

1 No periodo rePubllcano,
guatro missbes es ran_([;elras
e cunho econdmico visitaram
0 Brasil e produziram relatorios
e recomendacdes sobre aeco-
nomia e aadministracao: duas
inglesas e duas americanas.
Sintomaticamente, as duas
Enmelras foram inglesas, a de

orde Montagu e ade Sir Otto
Niemayer.em 1924e1931,eas
duas. ltimas americanas, co-
nhecidas como Missdo Cooke,
a de 1942 e Missdo Abbink, a
de 1948. Isto mostra, de certa
maneira, a, transferéncia da
preeminéncia econdmica in-
glega no Brasil para a prepon-

erancia americana, operada
no periodo anterior a Segunda
Guerra Mundial, quando a In-
glaterra era a principal suprido-
ra de fundos, empréstimos e
investimentos no pais, e a fase
que se sequiu ao fim do confli
to, em 1945, quando se acen-
tuou a presenca e a influéncia
americanas, nao apenas no
Brasil, mas virtualmente em
todo.0 mundo ocidental. O re-
latorio de Sir Otto Niemayer,
de que resultou o chamado
"esquema Oswaldo Aranha",
de 1934, para a retomada do
pagamento do servi¢o da divi-
da externa,NsusBenso em 1931
eo da Missdo Abbink, publica-
do em julho de 1949, sdo mais
conhecidos e citados por eco-
nomistas e historjadores, tal-
Vez por serem mais polémicos

Ex osgéo ge Motiyos do senhor Minis}ro da Fazenda, N.°56 —
Ganinete, de 3 e fevereiro de 1934, referente ao assunto qu(? deu
motivo a expedicao d? decretchn? 73.829."de 5 de fevereiro de
1934 (Esquema Oswaldo Aranha).

Excelentissimo Senhor Chefe do Governo.

. Tenho a honra de submeter ao exame de Vossa Exceléncia o
[)rOjeto de decreto tornando efetivas as combinagoes e entendimen-
0S havidos com. 0s nossos credores, sobre um novo acordo relativo
asdividas brasileiras.

| — A histdria das dividas externas, feita com imparcialidade, haurida
no termo dos contratos e na agllcagao efetiva dos empréstimos, €
H(r)nsa licao para a nossa Inexperiencia e para a orientacao dos Gover-

Esta historia, em todos seus detalhes, sera objetq do 3ovolume
das publicacGes feitas pela Comissao de Estudos Economicos.

A mim incumbe, apenas, encaminhar o decreto, lembrando as
Bglussas que determinaram esta providéncia e os efeitos dela na vida do

I — N&o sendo possivel cumprir o terceirg "funding”, conforme
anunciei quando 0a sua assinatura, cabia ao Governo prever e prover
ﬁﬁ% aa}: %nua ¢ao que seria criada ao Brasil ao vencer-se esse acordo

As dividas estaduais e municipais estavam com Seus Servicos

suspensos, comprometendo 0 nosso crédito no exterior.

A solucdo a ser procurada gevia, g,ois_, ser compreendida de to-
,da% adivida blrasnelra, sem exclusoes prejudiciais ao nosso bom nome
Internacional.



e terem produzido maiores
reacOes, quando divulgados.
Os ‘oytros dois, no entanto,
por ndo se referirem a épocas
de crise aguda na econopmia,

ficaram quase no esquecimen-

to, sendo raramente citados
peios especialistas.

As dificuldades.a vencer de uma o,Peragao dessa natureza, en-
volvendo todos 0s emprestimos brasilelfos, atingindo todos 0s mer-
cados monetarios internacionais, importando numa red gao eral,
8ng f?r H}% \% gltsatlva, dos pagamentos, eram, com razao, considera-

N&o restava, porém, ao Governo, outra solucdo.

0 BrasiL queria sair da situagdo do terceiro “funding”, néo para
outra operagao simifar.

N&o nos era Joo_ssivel continuar a,usar desse expediente, acres-
cendo as nossas dividas com a emissao de novos titulos, vencendo
JUr0S para pagarjuros vencidos.

Nao era. .também.. possivel fazer qualquer acordo, além das
N0Ssas possﬁlhd%des feBie e

Dai a idéia de entrar em entendimento claro com 0S nossos cre-
des dentro das linhas gerais, agora consagradas pelo novo esque-

Aproveitou-se 0 Governg da assaga%m de Sir Otto Niemayer
para, apos expor-lne a sityacao nossa e as nossas ideias, pedir-he
uma sugestao concreta, afim de atingirmos esses objetivos.

A sugestao Niemayer foi a base do novo acordo, sendo o pro-
prio acordo. Fez ele, com a sua proclamada autoridade e ,oleno co-
nhecimento da nossa vida, uma sugestao eral e impessoal que, de-
corridos quase dois anos de inten3os e dificeis entendimentos, foi

Iﬁea'te%r@ mmﬁgmcgﬁﬁ%so%%%f%}?@ado aintroduzir, mas que nao

o™ " 'maetapa dos nossos esforcos, feita no sentido de gbter o
oo e ?S’)\x&“rg s americanos, foi coroada de éxito, g_ra,?as a supe-
mJJf c® mPreensao perfeita das nossas possibifidades por

Council dos Es'tadosUnidc)ém'or' rePresentante do "Bondholder's

n,.taD@V0 registrar, como um preito pessoal, a assisténcia ininter-

tpn,ia t em* Prestadg.e 0 Governo, emto S{e/s%as longas e ex-
. Lr vas; apr Ir Henr Lénc eg 0 Sr, Valentim Boucas,
Secretario Tecmco da Comissdo de Estudos Economicos.

nnamAfi.c"usas do novo acordo, expostas em suas linhas gerais, ti-
nham, ainda, razoes ma’s fortes.

Q2 p™ ' nunca Pagou seus empréstimos com seus ?ré [0S re-
empre novos emprestinos para manter oS antigas.

cobrirrlalUcg”rco®r A 37 C°mérCi® n&° Ihe permitiram nunca

AH § M P°SShilldades de novos empréstimos, sem novas inver-

e asUSHANR, oS AEA A GaR0kiR oa estabiidade monetaria
oure ari?mniaHn%%dEla{&g]ag%gt%bﬂiiagéo pSP%H%(}&%igg?%%?n%Q



¢ou,a manifestar-se e a agravar-se, trazengo a quebra do gadréo mo-
netario e asuspensao do pagamento das dividas, jaem 1931, apos se-
rem esgotados 0s nossos Ultimos recursos.

Ndo tinha 0 Brasil para atender a essas dividas sendq os saldos
de sua balanca comercial, que vinham, menos do que os demais pal-
ses, mas, mesmo assim, decrescendo vertiginosamente.

. Os saldos de 1931/1932 e 1933 foram aproveitados para corrigir
asituacao deixada em 1930, de yultosos descobertos e atrasaglos, pa-
ra manter os servicos dos "fundings", dos emprestimos paulistas de
cafe, 0 de alguns Estados e as despesas governamentais no exterior.

Era necessario ordenar o aproveitamento deste saldo,
empregando-o Ro,r forma menos dispersiva e mais de acordo com 0s
Interesses nacionals.

Eo que visa 0 esquema feito dentro dos nossos saldos minimgs,
empregando em todos 0s empréstimos brasileiros menos do que dis-
pendiamas na manuten,?ao do servico de apenas alguns emprésti-
gﬂgg privilegiados em virtude de regalias absurdas e garantias espe-

A natureza compreensiva_do esquema, abrangendo todos 0s
emprestimos, federais, estaduais e.municipais, a equidade na distri-
bwgao dos nossos recursos ao servico de todos 0s nossos credores
extérnos, o representar ele dentro das nossas exatas possibiligades,
um sypremo esforco da economia nacional para honrar suas dividas,
so titlos gue o recomendardo a aceitacao geral e ao aplauso dos
bons cidadaos.

IV — Em contos de réis, o Bras(q recebeP dez mghﬁes. /m, ga ou 0i-
to milhoes e melo e ainda deve de capital quase dez milhOes, Serh con-
tar 0 servico de juros.

Uma revista ,?strangeira, fazendo o balango das nossas dividas,
fornece dados similares:

Tomamos de empréstimos £ 431.418.254, pagamos £
179.951.871 e devemos, ainda, £251 .466.383, capital em cirCulacao.

. Arealidade € que, pa%ando dividas com novas dlividas, a nossa
politica fez aumentar essas dividas, ao inves de diminul-las.

Os gréprios "fundings" ndo sdo sendo exp&edien es, artificios
usados para postergar pagamentos com emissao de titulos, que pas-
sam aconstituir, praticamente novos emprestimos.

Qesquema, que & obgeto do decreto que tenhg a honra de sub-
meter a aprovacag de Vossa Excelencia, contrarjando essas normas,
importa na reducao virtual do capital pela reducao real dos |Juros ena
Incor oraggo a0 pais de vultosa Importancia que deveria ser paga aos
N0SSOS credores.

Durante 0s quatro anos compreendidos no esquema, deveria
Ba ar o Bals para manter o Servico de seus emprestimos, £
0:664.000 —vai pagar<£33.645.000 — recebendo integralmente os
cupoes, o que importa em pagar menos<£57.019.000, vantagem efe-
tiva conseguida para o erario federal, estadual e municipal do Brasil.



Ainda pela clausula 8 do Plano, ficard 0 pa?amento dos atrasa-
dos estadualsemunlmpals atuais, trans ferido 50 a0 fim dos emp res
timas, 0 que |mPorta em dar o razo de 20, 25 e mais anos arao r-

ga OJ%?O Snum total de <£16.426. 600 ou quase um mihao de contos e

O resultado efetivo para o Brasil foi 0 sequinte:
L atrasados esta uais e municipais transferidos, s élér S pa-

B%gas%aenbeorbgo% fim dos respectivo empreshmosE 600
2.Im ortanua ue deixa de pagar recebendod la plena quita-
%é nosp $gro qanos p g funding™: f9 008 =
421.140:000%0
3{ liberacdo ?on equente dos de dd OSit0S e tadéla|semun|C| ais
emmi relsPeIovaor 0 ltem loB oserap icado no pagamento
da divida interna ou obras reprodutivas;

4, ||bera8ao do deposito especial do Governo Federal num total
de 1.119mil cdntos, durante todo o periodo do “funding"” de 1931,

e cqntos, devemos acrescer as de ordem morarp (Je Nao menor signi-
ICacao para o pais.

As nagdes estao divididas em trés classes:
1 asque n&o podem pagar;
e podem pagar e ndo querem pagar ou estdo pagando

;{ —Aess vanta%ens concretadse ue somam majs de cinco milhdes

com red ggtl)J

e as que fazem um supremo esforco para pagar tudo quanto
heséBeRana s P o para pagar tudo g

Eptre estas Ultimas, com aadocdo do es%lema al mscrever se
Brasil, dandg, mais uma vez, o testemunho de espirito de sacrificio
do seu povo afim de honrar seus compromissos.

Crela Senhqr Cheedo Governo, %ue nenhum Servigo, nocam-
PO da.admmistracao publica, em que g Governo de Vossa Excelencia

m sido tag ecundo a0 pais, iqualara o deste esquema, em benefi-
Clos materiais e morars.

VIl — Ecom desvanecimento patriotico que submeto aassmatura de
Vossa Exceléncia, para grandeza de seu Governo e bem do Brasil

Oswaldo Aranha.

2.694)(IPubI|cada no Diario Oficial de 7 de fevereiro de 1934, pag.

Decreto n° 23.829 —de 5de fevereiro de 1934
(Esquema Oswaldo Aranha)
Determina que 0 pagamento dosjuros e de amortizagao dos ti-



tu/os dos emgrésﬂmos externos realizados pelo Govermno Federal e
pelos Governos dos Estados g dos Murm,uplos seéa, apartirdeabrilde
1934ea terminarem margé) ﬁ\ 1938, feito de acordo com o plano or-
ganizadopelo Governo Fetieral.

0 Che,Ie do Governo Provisdrio da Republica dos Estados Uni-
dos do Brasi:

Considerando, que a situacao financeira do Brasil, devido as
condicoes economicas (iue~atravessa a grande maioria dos paises
com 0s quais mantem re agoe,s comerciais, nag, germne as remessas
Integrais para pagamento de juros e amortizac0es dos emprestimos
realizados no exterior pelo Governo Federal, e pelos Governos dos Es-
tados e Municipios;

Considerando que essa situacdo difere de Estado para Estado e
de Municipio para Municipio, em vista dos recursos de cada um, e da
repercussao que sobre suas financas teve acrise mundial;

Considerando ainda gue as disponibilidades de cambiais nos
mercados monetarios br? lleirgs dggendem dos salo,l?s da balanca de
comercio, e que esses saldos vem decrescendo nos Ultimos anos;

Considerando mais que os esfor¢os do Governo Federal pata
manter em dia SeUs compromissos no exterior tém sido enormes e as
vezes com sacrificios do valor da moeda nacional:

Considerando que a boa vontade dos credores estrangeiros do
Governo Federal, dos governos estaduais e dos mynjcipios muito
vem contribuindo para a organizacao do plano de satisfacao dos en-
cargos no periodo de 1934871933,

Decreta:

Art. 100 pagamento dos juros e de amortlza%éo dos titulos dos
empreéstimos extemos realizados pelo Governo Federal e pelos Go-
vernos dos Estados e dos Municipios sera, a partir de abril de 1934ea
terminar em margo de 1938, feito de acordo com o plano organizado
pelo Governo Federal.

L O Governo, Federal, seriamente preocupado com a falta de
pagamento das obrl,?a Oes da divida externa dos Estados e das Muni-
cipalidades do Brasi, resolveu efetuar uma operacao, compreenden-
doo plang de pagamento ags G*oor%aldores daqueles titulos, dentro de
um periodo a comecar em 1de annl de 1934 e a terminar em 31 de
marco de 1938,

_ 2.~Es(§e pIan%_d,estina-se,a arantir uma propor¢do equitativa na
aplicacdo de cambials disponivels aos serwﬁos, de todos os emprest-
0s do Governo Federal, dos Estadose Municipios.

3. Paraos fins de execucdo do plano, o Goyerno Federal classifi-
cou, NS 0Ito graus abaixo, t0dos 0s Seus emprestimos externos e 0s
dos Estadose tas Municipalidades.

Grau |. Este grau compreendera os empréstimos. do "fundin?,”
do Governo Federal, inclusive as importancias ja emitidas e a emitir
nos termos do "funding” de 1931. Incluira tambeém a liquidacéo dos



atrasados suheltos a sentenca de Haia, cuho acordo fez parte do "fun-
ding deJ931. O Governo Federal, reconhecendo o carater especial e
aimportancia dos seus emprestimos de "funding’", provera o servico
total destes emprestimos com o cambio necessario.

. Grau Il Consgierando asconlegﬁes especiajs referentes ao em-
préstimo de 1930, do Estado de S. Paulo —"Coftee Realization" —
sera concedido cambio suficiente para manter o pagamento integral
dos juros relativos aesta oBeragao. A partir da data em que este plano
entrarem vigor, ficara tamoem disponivel uma quantia suficiente para
0 resgate ariual de titulos no valor nominal de <£1.000.000 deste em-
préstimo. Esta quantia sera utilizada para efetuar o resgate por com-
pra de titulos a0 par ou ahaixo do par ou por sorfeio ao par se as cota-
Eﬂes ,fo(iem superiores aeste preco, e sera aplicavel aambas as "tran-

es’ do emﬁ)restlmo. R . o
Graus lll e 1. O Grau lll € constituido pelos sequintes empresti-
0s do Governo Feaeral:

U.U. do Bras| — 5% Empréstimo de 1903
U.U. do Brasl — 5% Emprestimo de 1909

0 Brasi _é%)rg)m&g&!%m Syl
0 Brasil — 7% Empréstimo de 1922

m
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0 Grau IV incluirg os empréstimos restantes do Governo Fege-

rl. Uos empréstimos do Governo Federal expressos em francos, fo-

aam {ecanhephdoigosslsegumtes na base de francos-ouro, pelo acordo
0 1unding™de 1931.

rau HEE U.U. d(? Brasil —5% 1909éPortodePernambuco).
rau [V E HU. 0 Brasil - 5% 1906E F. Goias

EE U
EE U

m
|-|-||-r|l-|-||-|-|

.

E UU
U.

E UU.
E. UU

0 Brasll — 6'A % Emprestimo de 1927

—

U. do Brasil - 4% 1910E. F. Goias _
U. do Brasil —5% 1910Curralinho-Diamantina

: .U. do Brasi, —4% 1911 E F. Bania ,
Slgn%arater estes empréstimos continuara a ser reconhecido neste

E
E
E
E
d

Osjuros relgtilvsos atodos os emprestimos do Governo Fede[jal
kkm °Snestes raus coptinuarda, a ser pagos até outubro de
" , N0S Termos 80 p?ano do J}un mgQ' ae i9gf9mas a partlr_%o ter-
mo este ?Iano 0 pagamentg Sp,arual ds juros sera tambem feito, em
feacao a todos estes emprestimos, de acordo com as disposicoes
es e pano, uma vez que 0 Governo Federal esta convencidq de que
qua quer aumento no Capital da Divida Externa, em,conseg.u.enua de
™ aT Iaﬁ]at‘; c* Plan? do "funding" de 1931, sera prejudicial ao in-
teresse de ambas as partes.
eda d

sera9 "e'tas trap?feréncias de mcg destina%as a %aga-
mento de amortizagoes relafivas aos emprestimos destes dois graus.

0m wih Pa9arnentos do Brasil, tendo sido agora aliviada
wictn nd) 6 I*uldacdo de certas obrigacoes externas e tendo em
™S e glano do "fundlnog" de &9%1 c1 Governo Federal

. I se-a para fornecer, durante 0'periodo do plano, Uma quantia



nao inferior a£600.000 para ser aplicada ao resgate dos titulos de 20
anos criados sob o plano do “funding” de 1931, Em consequiéncia
dos termos deste paragrafo, 0s depositos em mil réis, em contas es-
peciais, com respeito a0 servico, dos empréstimos consolidados pelo
Plano do "funding" de 1931 sérdo utilizados pelo Governo Federal no
esgate da dividaexterna.

. O Grau V consistira do empréstimo especialmente garantido, do
Instityto do Café do Estado de S&o Paulo, 72 %. A amortizagao com
respeito a este emprestimo nao sera transferida durante a vigéncia
deste plano, porem haveaa cambio disponivel em moeda estrangeira,
para pagamento parcial de Juros.

Graus VI, VII-VIII. Incluem todos os empréstimos externos res-
tantes dos Estados e Municjpalidades, A amortizacao com respeito a
estes emprestimos nao sera transferida durante a vigéncia do plano,
porem havera cambio disponivel em moeda estrangeira, para, ga a-
mento parcial de juros, exceto quanto aos emprestimos classificados
sop g Grau VIII, ﬂara QS quais nag havera campbio disponivel. Os em-
B(re%?é\mos compreendidos neste Grau VIII serdo objeto de estudo es-

0 Governo Federal pr%)ﬁe ainda esior?ar-s,e ara fomecer, du-
rante 0 periodo do plang, uma quantia nao nterior a£400.000 para
ser aplicada por intermedio de Seus agentes fiscais em Londres no
resgate por comPréa ahaixo do par de fitulos estaduais incluidos nos
Graus V, VI e VI deste plano.

4. No caso de todos os empréstimos, a responsahilidade € do
devedor original, e as cambiais serao tornadas disponivels Para 0S pa:
9amentos relacionados neste plano, contra 0s pagamentos em mil
elspor aqueles devedores.

h. A totalidade d,os_serwgos, (juros, amortizagdes e comissoes)
de cada um dos emprestimos sera Incluida nos orgar_nentos respecti-
vos do Governo Federal, dos Estados e dos Municipios e depositada
no Banco do Brasil ou outro banco depositario em contas especiais
em cambjo de 1$por6d., por 12.166centsepor3.105francos. O Go-
verna faracom que o Banco do Brasil ou quaisquer outros bancos de-
POSItArios avisem as casas eMmissoras ou agentes fhsca| dos diversos
emprestimos relativamente as quantias timestrais dos depasitos e 3o
emprego dos excedentes dos depositos. Qs mil réis disponiveis apos
as fransferéncias previstas neste plang serao invertidos pelo Governo
Federal, pelos dos Estados e Municipios, conforme o caso, em obyi-
8ag£es existentes da d|vg)da interna ou em obras reprodutivas no pais,

u'de outra forma acombinar.

As dis o_sigﬁes destas clausulas ndg serdo aplicaveis aemprési-
MOs cujo Servico for qarantldo pelo deposito, com trustees darenda
proveniente deimpostos especificos hipotecados.

. 6. Sendo é)osswel,_d_urante 0 periodo do plano, torpar disponivel
maior quantia ém cambiais, o Governo Federal pretende aplicar essa
disponinilidade no resgate, por compra abaixo do par, de titulos fede-
rals, estaduals ou municipais que estiverem em circulagao, porem ne-



nhum titylo sera adquirido gara tal fim sem que esteja recebendo ser-
Vico regularmente, na forma deste plano.

7. 0 plano sera revisto nunca além de setembro de 1937, quan-
do o Governo Federal se propde reconsiderar, de acordo con) as cir-
cunstancias de entao, 0s servicos futuros de todos 0s empresfimos
externos do Brasil. Ao fazer essa revisao, 0 Governo consultara, co-
mo Parecer necessario ou aconselhavel, os representantes de todos
0S principals credores.

8. Quando um pagamento de juros, parcial ou total, for feito so-
bre um cupom na fo{ma cleste plano, serd fejto comq pagamento in-
tegral relgtivamente aquele cupom, e 0s cupoes vencidos (se houverg
%eurg[% 0s Ultimos do titulo a serem pagos, ou Serdo retidos para futur

9. A classificacdo dos empréstimos entre 0s diversos 9,raus eas

Rercengxgens relativas ao respectivo servico acham-se discriminadas
0 quadrd anexo.

As ?rgenta eps acima referidas séo percentagens sobre 0 va-
lor nominal dos cupOes Interessados, na moeda em"que Se acha ex-
presso aquele valor, estando provisoriamente suspensa a ogga

0 que
certos portadores gem, d%.emglr pagamento em outra moeda, o
vertida auma taxa de cambio.

. Assim o? pagamentos relativos atitulos em esterl(ipos, francos e
dolares serdo feitos e baseados nestas respectivas moedas

Todos 0s 8agamentos em esterlinos serdo calculados sobre o
valor esterlino dos Cupoes e pagos em moeda corrente esterlina.

. Todos ?s pa%]namentos ?m francos serdq calculados no V?Ior no-
minal em valor nominal em francos dos cupOes e pagos em, francos
papel, exceto no casq dos emprestimos franceses. especialmente
mengionados sob os Graus Il € IV (paragrafo 30acjma) e que sao
considerados sobre base ouro. No caso destes emprestimos, apesar
deseropa ?mento feito em francos aﬁ]el, sera ele calculado na hase
decinco 5? rancos papel por franco nominal expresso no cupom.

(

Todos 0s pagamentos em Félares serdo calculados no valor no-

minal qe qlare S CUpOes e efetuados em dolares papel de acordo
com alegislacao americana.

. Devido a incerteza da Situacdo monetaria mundial, estas deter-
minag0es Sao necessarias a fim de permitir 0 acumulo de fundos nas
respectivas moedas.

. Art. 29 Tanto no orgamento federal da despesa como nos esta-
duais e mynicipais devera figurar, nos anos de gue frata, 3 artigo ante-
rior, a verba destinada ao servico integral, de conformidade com os
respectivos contratog, dos em6prest|mos externos calculando o mil
[els Pagel na e%uivoagefnma de.6 dinheiros, de 12.166 cents do dolar
americano e de 3.105 francos franceses.

Art. 30 Ag importancias a ﬂue se refere 0 art, 27 serdo deposita-
das no Banco do Brasil ou em outro, aprovado pelo Governo, por co-



2. Atribui a fiscalizac&o do ser-

vico dos_empréstimos exter-
nos dos Estados e Municipali-
dades & Secdo Técnica da Co-
miss&o de Estudos Financeiros
e Economicos dos Estados e
Mumugms criada pelo Decre-
ton° 20.631, de9de novemhro
g%sl%l, e da outras providén-
1as.

S jguais, no principio de cada trimestre, e a disposicdo do Governo
SggS: no princip Posi

Art. 400 Bapcq do Brasil fornecera, nas épocas devidas, conira
pagamento em mi| réis, e a0 cambio do dia, as cambials necessarias
as femessas, que deverdo ser efetuadas na ordem e de acorgdo com o
plapo de que trata 0 art. 10 Feitos 0s pagamentos, 4o cambio do dia,
Serao aﬁhcadas as |P1Porta cias (?xcedentes da Unido, dos Estados e
dos Muhicipios, naforma deste plano.

Art. 50 Incumbe a Secdo Técnica de que trata 0 Degreto n°
22.089, de 16 de novembro de 1932 21 fiscalizar a execucao deste
decreto, no_que concerne aos Estados e Municipios. Os agentes pa-
gadores serd0 0s mesmas de cada emprestimo € perceberao integral-

[nente as peycentagens fixadas nos respectivos contratos sobre 0 va-
or nominal dos cupoes.

Art. 600s Interventores Federais nos Estadose Municipioseos

Prefeltos das Municipalidades que tém divida externa ficam autizados
amodificar 0s or?a entos ga aqrovados parg 1934, com o fim de fazer
neles figurar averhaaque serefere oart. 20deste decreto.

Pardgrafo tnjico. Ficam os mesmos autorjzados a dispor na for-
ma d s&e glano, d%s ge 0sitos atualmente existentes, liberados em
virtude da clausula 8adeste esquema.

. Art, 7ToQtexto deste decreto e 0 do plano serdo transmitidos, na
mteqira Imediatamente, ao0s Em?am dores do Brasil na Inglaterra,
nos Estados Unidos e na Franca afim de serem publicados.

Art. 80 Revogam-se as disposicies em contrario.
Rio de Janeiro, 5de fevereiro de 1934,
Getllio Vargas.
Oswaldo Aranha.

(Publicado no Diério Oficialde 7 de fevereiro de 1934, pag. 2.689).



