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Tributagdo Sébre os Titulos ao Portador

s:investidas fiscais contra os titulos ao por-
_tador sdo, poder-se-ia dizer, periodicas e

- universais.

- Volta e meia, nos paises mais diversos, sur-
gem movimentos que se propalam saneadores e,
ou acabam por adormecer nos Parlamentos, ou
serdo, depois de consagrados em lei, postergados.
Foi assim na Revolucdo Francesa, foi assim na
Italia fascista.

E’ de poucos anos o recuo, na Italia, onde o
comercialista Navarrini e outros, combatendo a
tradicdo de Vivante, conseguiram fazer renascer
os titulos ao portador; foi assim, também recente-
mente, na Franca, onde a investida de Batandom
contra as sociedades andnimas encontrou adver-
sarios poderosos em Thaller e Albert Wahl.

No Brasil, tais titulos j4 chegaram a ser con-
denados e proibidos. Lembre-se mesmo que, no
alvorecer da Reptblica, levantou-se fortissima
campanha contra as sociedades anénimas, sendo
de salientar que o notavel comercialista Ubaldino
do Amaral, enfrentando tenaz resisténcia, conse-
guiu provar, jA em 1891, que as acdes ao portador
eram uma “necessidade do comércio”, impostas
“por fércas circunstanciais”.

Nos dias atuais, alguns legisladores brasilei-
ros tém tentado reabrir a questdo. Esta, a génese
dos projetos do Sr. Liicio Bittencourt (extincéo
dos titulos ao portador, ja rejeitado), e do Sr.
Faraco (majoracédo tributaria sébre tais titulos).

Pelo projeto de autoria do deputado Daniel
Faraco propoe-se:

a) taxacio dos rendimentos do capital aplicadd em

titulos ao portador, equiparando-os aos titulos nominati- *

vos;

b) taxacdo dos dividendos de acoes e quaisquer bo-
nificacoes a elas atribuidas (prevéem-se acdes nomi-
nativas quanto ao portador);
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¢) que os descontos com pagamentos feitos a medi-
cos, dentistas etc., sé6 sejam descontados quando éstes tlti-
mos nao se hajam organizado em pessoa juridica. (medida
acauteladora de evasdo fraudulenta);

d) ampliacdo dos descontos referentes a filhos me-
nores — cuja_idade se dilatou a 24 anos, desde que fre-
qiientem curso superior; : z

e) desconto do impdsto na fonte, & razio de 50%,
tanto para titulos governamentais (salvo os que gozarem
de imunidade fiscal), como para as acdes ao portador e
quaisquer. bonificag&es a elas atribuidas;

£) os contribuintes que tenham renda anual inferior
a Cr$ 600.000,00 poderdo identificar-se, comprometendo-
se a incluir os rendimentos dos titulos na declaracio de
suas rendas — ficando, pois, isentos do impdsto na fonte e
‘do imposto progressivo,
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Para melhor exposicao de nosso pensamento,
analisaremos o aludido projeto, visando néo ape-
nas os seus aspectos técnicos, mas também alguns
problemas correlatos a matéria, tais como o de-
senvolvimento do mercado de titulos industriais,
o estimulo a entrada de capitais estrangeiros no
pais e a preservacao das rendas destinadas a con-
sumo ou reinvestimento.

I — Do ponto de vista técnico, todas as hipo-
teses previstas nos parecem lidimas, com excecao,
exatamente, da que prevé o pagamento do impds-
to s6bre os titulos ao portador, que continua supi-

namente discutivel. Neste ponto, é necessario es-
tudar a proposta sob as duas etapas previstas:

a) taxacao dos titulos ao portador no mes-
mo pé de igualdade dos titulos nominativos.

Pl A . . . pr -~
A &ste respeito, parece-nos que a justificacéo
apresentada pelo deputado néo carece de maior
insisténcia. E’ realmente injusta a disparidade

do tratamento fiscal para os titulos em apréco, .

S

que estdo imunes a taxacdo progressiva. Vale
mesmo ressaltar que, via de regra, os grandes acio-
nistas vém dando preferéncia aos titulos ao por-
tador, cuja taxacdo uniforme de 15% lhes garante
descontos vultosos.

h) Quanto a segunda etapa proposta, ‘temos
nossas davidas. Prevé o projeto que o portador
de titulos cuja renda anual nio ultrapasse Cr$
600.000,00 (quando entdo comecam a vigorar as
taxas progressivas), declinarad seu nome e identi-
dade, obrigando-se a incluir os rendimentos dos
titulos no computo de sua renda.

"Prevé o autor que, désse modo, ninguém sera
prejudicado, pois s6 estard submetido a taxacao
de 50% aquéle que detém rendas superiores a
Cr$ 600.000,00 anuais. Parafraseando a recente
reforma argentina, o autor do projeto prevé a “in-
dividualizacdo espontanea do contribuinte”, se-
gundo o critério acima enunciado. E’ mesmo lici-
to ressaltar que o deputado Lauro Lopes, ao rela-
tar o projeto, foi mais longe, propondo que o fisco
arrecade na fonte 30% dos rendimentos previstos,
aplicando, posteriormente, s6bre os rendimentos
realmente auferidos, uma taxacdo progressiva, até
50%, de acérdo com as tabelas atuais para os
rendimentos de pessoas naturais. S6 assim, pensa
o Relator, estariam conciliados todos os interésses.

Como se pode perceber, o substitutive viria
tumultuar fortemente a administracdo do grava-
me entre nds, Evidentemente, conciliar um regis















